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Poste Vita corre ai ripari
ma Programma Dinamico
suscita dubbi tra 1 lettori

Le vie d’uscita
dai contratti
adatte a chi teme
il fallimento

" operazione azzardata, an-
che se allora del tutto lega-
le, compiuta dalle Poste a caval-
lo tra 2001 e 2002 sta dimo-
strando quanto possa essere
pericoloso inserire complicati
Cdo (collateralized debr obliga-
tiorr) come sottostante di poliz-
ze Vita vendute ai risparmiato-
ri. Difronte alla forte svalutazio-
ne dei due contratti — Program-
ma dinamico Ideale e Classe
3A Valore Reale - la compagnia
guidata da Maria Bianca Faii-
na, corre ai ripari proponendo
ai circa 70mila clienti coinvolti
la loro trasformazione. Si tratta
di due delle sei index linked
appartenenti alla  serie  Pro-
gramma Dinamico, di cui
«Plus24» ha gia parlato sul nu-
mero del 20 ottoebre 2007, in
cui si avvisava dei pericoli di
questo dpo di polizze legate a
titoli derivanti da ope-
razioni di cartolariz-
zazione, la cui com-
mercializzazione dal
2003 e vietata
dall'lsvap. La propo-
sta di trasformazio-
ne, dettagliatamente
gia sottoposta all' Au-
thority del settore as-

sicurativo e alla Con-

sob, sta creando perd

non pochi dubbi tra

gli assicurati. «Ho ricevuto una
lettera delle Poste italiane con
la quale si fa presente che la
polizza “Ideale”, & stata oggetto
di svalutazione», spiega a «Po-
lizze Chiare» T.F., un cornmer-
cialista. «Per poter recuperare il
capitale investito che all’epoca
dei fatti “era garantito”, biso-
gna recarsi presso gli uffici po-
stali per sottoscrivere un pro-
dotto “Ramo 1”7 e, solo proro-
gando la polizza fino al 31 di-
cembre 2015, si recuperera il
105% del capitale investito, E
possibile ¢he Poste Italiane
non sia in grado di gestire il
patrimonio iniziale fino alla sca-
denza? — si chiede il lettore —.
Non dovrebbe patteggiare per i
consumatorio.

Un'altra testimonianza arri-
va da un addetto alla consulen-
za di Poste Ttaliane. «Nel 2002
ero operatore di sala consulen-
za — spiega I'impiegato — Sco-
pro oggi con stupore che due
dei prodotti allora collocati (ti-
toli dotati di rating AAA Fitch)
emessi da Programma Dinami-
co SpA nell’ambito di un'ope-
razione di cartolarizzazione,
hanno quotazioni dimezzate ri-
spellivamente pari a 38,93 e
55,83 — continua I'impiegato —.
Poste Vita sta chiamando tutti
i possessori proponendo la tra-
sformazione dei prodotti in
questione, sostenendo che le
polizze ramo HI" sottoscritte

nel 2002 non saran-
no rimborsate a sca-
denza - testimonia il
dipendente -, per le
difficolta patrimonia-
li che lemillente,
Programina Dinami-
co SpA, attualmente
avrebbe e che po-
trebbero  peggiora-
Tew, continua Vimpie-
gato che chiede a
«Plus24» una chiave
di lettura della vicenda.

Ai dubhi risponde la societa
di consulenza indipendente
Consultique. «Escludendo il fal-
limento del garante la polizza
e/o il diniego da parte di Poste
Italiane di rimborsare di pro-
pria tasca i possessori di “Idea-
le”, a-scadenza, ossia nel 2012,
il risparmiatore che ci scrive
dovrebbe incassare_ almeno
116,05 rispetto ai 100 investiti
(esiste infatti per Ideale un mi-
nimo garantito pari all'1,5% an-
nuo) - spiega Giuseppe Roma-
no di Consultique -. E, cid
escludendo la possibilita, ad
oggi remota, di avere un extra
rendimento dovuto alla perfor-
mance dell'indice -etico Ft-
se4Gaood Global 100 (essendo
questo sotto il valore iniziale).
Scartando l'ipotesi di riscatto
attraverso la quale il lettore ot-
terrebbe oggi 38,93, con una
perdita superiore al 60%, Poste
italiane propone l'alternativa
di aderite a “Postafuturoa-
dhoc” (cosi si chiama la nuova
polizza trasformanda), ed in-

cassare nel 2015 105 (il 5% in
pill rispetto al capitale investi-
to nel 2002). In caso di manca-
to fallimento dunque da oggi
in poi il prodotto “Ideale” in
media ogni anno renderebbe il
38,8% contro il 15,2% di “Posta-
futuroadhoc” (ed un’'artesa di
3 anni e quattro mesi in piu}.
«Ameno di un default del pro-
dotto “Ideale” la proposta di
switch non ¢ interessante -
spiega Romano —. Si consegna
alle Poste un contratto che nel
2012 varra, salvo default, mini-
mo 116,05 e se ne riceve uno
che varra 105 nel 2015. Tutta-
via se il desiderio & annullare i
rischi dell'investimento in cox-
so potremmo definire la nuo-
va proposta di switch come il
"male minore" e quindi sotto-
scriverla — spiega Romano —.
Continuando nel contratto ori-
ginario il rischio di default en-
tro la dara di scadenza del pro-
dotto puo rivelarsi alto e quin-
di il pericolo di non riottenere
il capitale investito, a meno di
un risarcimento totale per dan-
ni da parte delle Poste, & eleva-
to», Ma la scelta in un certo
senso deve essere fatta al buio,
visto che l'investitore non co-
nosce esattamente quali credi-
ti sono stati acquistati e quali
contratti di trasferimento del
rischio sono stati sottoscritti
da Poste Vita. «Solo le Poste
possono conoscere il reale ri-
schio di default di Programma
Dinamico», conclude Roma-
no. Lo stesso discorso vale an-
che per l'altra polizza coinvol-
ta nella trasformazione Classe
3 AValore Reale (cambiano so-
lo inumeri: i il capitale garanti-
to alla scadenza naturale & sti-
mato a 138). «Ci teniamo a pre-
cisare che non esiste alcun ob-
bligo per il cliente di procedere
dlla trasformazione del contrat-
10, ma ci & sembrato doveroso
informarlo che il perdurare del-
la crisi in atto potrebbe tradur-
si in wir'ulteriore diminuzione
di valore del suo investimen-
to», spiegano a Poste Vita.
Federica Pezzatti




